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Certificação Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstrações financeiras consolidadas

Opinião

Auditámos as demonstrações Ananceiras consolidadas anexas da Nors, S.A. Bo CrupoD, que
compreendem a demonstração consolidada da posição financeira em 31 de deEembro de 2019 Bque
evidencia um total de 617.109 milhares de euros e um total de capital próprio de 207.495 milhares de
euros, incluindo um resultado lFquido de 23.408 milhares de eurosD, a demonstração consolidada dos
resultados, a demonstração consolidada do rendimento integral, a demonstração consolidada das
alterações no capital próprio e a demonstração consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano Ando
naquela data, e as notas anexas às demonstrações financeiras consolidadas que incluem um resumo
das polFticas contabilFsticas signiAcativas.

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras consolidadas anexas apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posição financeira consolidada da Nors,
S.A. em 31 de deEembro de 2019 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados
relativos ao ano findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro
BIFRSD tal como adotadas na União Europeia.

Bases para a opinião

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria BISAsD e demais
normas e orientações técnicas e éticas da Ordem dos Revisores OAciais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estão descritas na secção GResponsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstrações financeiras consolidadasH abaixo. Somos independentes
das entidades que compõem o Crupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do código de ética da Ordem dos Revisores OAciais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suAciente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinião.

Ênfase

Chamamos a atenção para o divulgado na nota 39 do anexo contendo as notas explicativas,
nomeadamente no que diE respeito aos impactos da pandemia do COVII-19 na atividade operacional
futura do Crupo.

A nossa opinião não é modiAcada em relação a esta matéria.

Responsabilidades do órgão de gestão pelas demonstrações financeiras consolidadas

O órgão de gestão é responsável pela:

aD preparação de demonstrações financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira
e apropriada a posição financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Crupo de acordo
com as Normas Internacionais de Relato Financeiro BIFRSD tal como adotadas na União EuropeiaJ
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Statutory Audit Report

(!ree translation from t"e original in #ortuguese$

Report on t"e audit of t"e consolidated financial statements

Opinion

Ke have audited the accompanying consolidated financial statements of Nors S.A. Bthe CroupD, which
comprise the consolidated statement of financial position as at Iecember 31, 2019 Bwhich shows total
assets of 617,109 thousand Euro and total shareholdersL equity of 207,495 thousand Euro, including a
net proAt of 23,408 thousand EuroD, the consolidated statement of income by nature, the consolidated
statement of comprehensive income, the consolidated statement of changes in equity and the
consolidated statement of cash flows for the year then ended, and the notes to the consolidated
Anancial statements, including a summary of significant accounting policies.

In our opinion, the accompanying consolidated financial statements present fairly in all material
respects, the consolidated financial position of Nors S.A. as at Iecember 31, 2019, and their
consolidated financial performance and their consolidated cash flows for the year then ended in
accordance with International Financial Reporting Standards BIFRSD, as adopted by the European
Union.

Basis for opinion

Ke conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing BISAsD and other
technical and ethical standards and recommendations issued by the Institute of Statutory Auditors. Our
responsibilities under those standards are described in the GAuditor’s responsibilities for the audit of
the consolidated financial statementsH section below. In accordance with the law we are independent
of the entities that are included in the Croup and we have fulfilled our other ethical responsibilities in
accordance with the ethics code of the Institute of Statutory Auditors.

Ke believe that the audit evidence we have obtained is sufAcient and appropriate to provide a basis
for our opinion.

%mp"asis

Ke draw your attention to the note 39 of the annex containing the explanatory notes, namely with
regard to the impacts of the COVII-19 pandemic on the future operational activity of the Croup.

Our opinion is not modified in respect of this matter.

Responsibilities of management for t"e consolidated financial statements

Management is responsible for:

aD the preparation of the consolidated financial statements, which present fairly the financial
position, the financial performance and the cash flows of the Croup in accordance with International
Financial Reporting Standards BIFRSD, as adopted by the European UnionJ
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bD elaboração do relatório de gestão nos termos legais e regulamentares aplicáveisJ

cD criação e manutenção de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparação de demonstrações financeiras isentas de distorção material devido a fraude ou erroJ

dD adoção de polFticas e critérios contabilFsticos adequados nas circunstMnciasJ e

eD avaliação da capacidade do Crupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicável, as matérias que possam suscitar dNvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter segurança raEoável sobre se as demonstrações
Ananceiras consolidadas como um todo estão isentas de distorções materiais devido a fraude ou erro,
e emitir um relatório onde conste a nossa opinião. Segurança raEoável é um nFvel elevado de
segurança, mas não é uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetará
sempre uma distorção material quando exista. As distorções podem ter origem em fraude ou erro e
são consideradas materiais se, isoladas ou conOuntamente, se possa raEoavelmente esperar que
influenciem decisões económicas dos utiliEadores tomadas com base nessas demonstrações
Ananceiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, faEemos Oulgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

aD identificamos e avaliamos os riscos de distorção material das demonstrações financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seOa suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinião. O risco de não detetar uma distorção material devido a
fraude é maior do que o risco de não detetar uma distorção material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsiAcação, omissões intencionais, falsas declarações ou sobreposição ao
controlo internoJ

bD obtemos uma compreensão do controlo interno relevante para a auditoria com o obOetivo de
conceber procedimentos de auditoria que seOam apropriados nas circunstMncias, mas não para
expressar uma opinião sobre a eficácia do controlo interno do CrupoJ

cD avaliamos a adequação das polFticas contabilFsticas usadas e a raEoabilidade das estimativas
contabilFsticas e respetivas divulgações feitas pelo órgão de gestãoJ

dD concluFmos sobre a apropriação do uso, pelo órgão de gestão, do pressuposto da
continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteEa material
relacionada com acontecimentos ou condições que possam suscitar dNvidas signiAcativas sobre a
capacidade do Crupo para dar continuidade às suas atividades. Se concluirmos que existe uma
incerteEa material, devemos chamar a atenção no nosso relatório para as divulgações relacionadas
incluFdas nas demonstrações Ananceiras ou, caso essas divulgações não seOam adequadas, modiAcar
a nossa opinião. As nossas conclusões são baseadas na prova de auditoria obtida até à data do
nosso relatório. Porém, acontecimentos ou condições futuras podem levar a que o Crupo descontinue
as suas atividadesJ
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bD the preparation of the Iirectors’ Report in accordance with the applicable law and regulationsJ

cD the creation and maintenance of an appropriate system of internal control to enable the
preparation of Anancial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or
errorJ

dD the adoption of appropriate accounting policies and criteriaJ

eD the assessment of the Croup’s ability to continue as a going concern, disclosing, as
applicable, events or conditions that may cast significant doubt on the Croup’s ability to continue its
activities.

Auditor&s responsibilities for t"e audit of t"e consolidated financial statements

Our responsibility is to obtain reasonable assurance about whether the consolidated financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue
an auditor’s report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is
not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material
if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taPen on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional Oudgment and maintain
professional scepticism throughout the audit. Ke also:

aD identify and assess the risPs of material misstatement of the consolidated financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risPs, and
obtain audit evidence that is sufAcient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risP of
not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error,
as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal controlJ

bD obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the Croup’s internal controlJ

cD evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by managementJ

dD conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to
events or conditions that may cast signiAcant doubt on the Croup’s ability to continue as a going
concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our
auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditor’s report. Qowever, future events or conditions may cause the Croup to cease to
continue as a going concernJ
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eD avaliamos a apresentação, estrutura e conteNdo global das demonstrações financeiras
consolidadas, incluindo as divulgações, e se essas demonstrações financeiras representam as
transações e acontecimentos subOacentes de forma a atingir uma apresentação apropriadaJ

fD obtemos prova de auditoria suAciente e apropriada relativa à informação financeira das
entidades ou atividades dentro do Crupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações
Ananceiras consolidadas. Somos responsáveis pela orientação, supervisão e desempenho da
auditoria do Crupo e somos os responsáveis finais pela nossa opinião de auditoriaJ e

gD comunicamos com os encarregados da governação, entre outros assuntos, o Mmbito e o
calendário planeado da auditoria, e as conclusões significativas da auditoria incluindo qualquer
deAciRncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a veriAcação da concordMncia da informação constante do
relatório de gestão com as demonstrações financeiras consolidadas.

Relato sobre outros re'uisitos legais e regulamentares

Sobre o relatório de gestão

Iando cumprimento ao artigo 451.º, n.º 3, al. eD do Código das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatório de gestão foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicáveis em vigor, a informação nele constante é concordante com as demonstrações Ananceiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciação sobre o Crupo, não
identificámos incorreções materiais.

15 de abril de 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores OAciais de Contas, Lda.
representada por:

Sosé Miguel Iantas Maio Marques, R.O.C.
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eD evaluate the overall presentation, structure and content of the consolidated financial
statements, including the disclosures, and whether the Anancial statements represent the underlying
transactions and events in a manner that achieves fair presentationJ

fD obtain sufAcient appropriate audit evidence regarding the financial information of the entities or
business activities within the Croup to express an opinion on the consolidated Anancial statements.
Ke are responsible for the direction, supervision and performance of the Croup audit. Ke remain
solely responsible for our audit opinionJ

gD communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the
planned scope and timing of the audit and signiAcant audit findings, including any signiAcant
deAciencies in internal control that we identify during our auditJ

Our responsibility also includes verifying that the information included in the Iirectors’ report is
consistent with the consolidated Anancial statements.

Report on ot"er legal and regulatory re'uirements

(irector&s report

In compliance with paragraph 3 eD of article No. 451 of the Portuguese Company Law, it is our opinion
that the Iirector’s report has been prepared in accordance with applicable requirements of the law
and regulation, that the information included in the Iirectors’ report is consistent with the audited
consolidated financial statements and, taPing into account the Pnowledge and assessment about the
Croup, no material misstatements were identiAed.

April 15th, 2020

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores OAciais de Contas, Lda.
represented by:

Sosé Miguel Iantas Maio Marques, R.O.C.


